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Trygga pensioner i en tid med
osakerhet



(Pa bilden ovan, fran vanster: Lars-Goran Orrevall, Lasse Ericsson och Hans G
Svensson)

Hans G Svensson var ordférande i den genomférandegrupp, som lyckades
landa den parlamentariska pensionsuppgorelsen pa 1990-talet. | gruppen

ingick socialdemokraterna, moderaterna, centerpartiet, kristdemokraterna
och davarande folkpartiet (liberalerna).

— Uppgdrelsen ar fylld av kompromisser, men har dérfor ocksa lyckats
overleva flera val. Och ett femtontal lander har gjort kopior eller varianter av
den svenska pensionsreformen, sa han nér han talade vid ett fullsatt
fordjupningsseminarium som arrangerades av ProSkandia i mitten av
februari.

ProSkandia dr den forsdkringstagarforening som star oberoende frén Skandia
och nu vuxit till 6ver 10 000 medlemmar.

Overenskommelse ska skapa trygga
pensioner

Den grundldggande principen i dagens allménna pensionssystem ar
livsinkomstprincipen. Den innebar att alla inkomster under hela livet ar
pensionsgrundande och beldggs med en pensionsavgift. Fram till
pensionsuppgorelsen berdknades pensionen pa de sista fem aren i yrkeslivet.

Att pensionsuppgdrelsen har 6verlevt sa lange, 6ver flera riksdagsval, innebar
dock inte att debatt om den har saknats. Krav pa justeringar av den har varit
legio och ett arbete i den parlamentariska Pensionsgruppen resulterade i
december 2017 i en 6verenskommelse, som syftar till att skapa langsiktigt
hdjda och trygga pensioner. Viktigt ar dock att grundprinciperna och
styrkorna i pensionssystemet ska bevaras.

— Politikerna ville skapa mer hallbara pensioner, med ett reformerat och
forstarkt grundskydd. Det har inneburit 200 kr mer per manad i
garantipension och ett rejélt hajt tak i bostadstilldgget, till en kostnad pa 2,1
miljarder kronor, beréattar Hans G Svensson.

Han hdjde dock ett varnande finger for att tilltron till pensionssystemet kan
paverkas ndr det visar sig att det for en ldginkomsttagare sa kommer det inte
att skilja sa mycket i pension jamfort med garantipensionen, kanske bara en
tusenlapp.

— Det betyder att incitamentet for att jobba nagra ar extra blir svagt, detta nar
vi just behover fa manniskor att jobba ldngre.

Partierna bakom uppgdrelsen kom ocksa éverens om att reformera
premiepensionen i flera steg. Bakgrunden var att nér pensionsuppgorelsen
genomfordes for tjugo ar sedan var det ca 30 procent som gjorde ett aktivt
val. | dagsldget har den siffran sjunkit till ca 1 procent.



— En ny myndighet inréttas som ska upphandla ett tryggt, kontrollerat och
professionellt upphandlat fondtorg, utan risk for att utsattas for oseriosa
aktorer. De nya reglerna for detta fondtorg ska vara klara under 2020.

Okad medellivslingd senareligger
pensionsaldern

!/ Sverige lever vi allt ldngre — sedan pensionsdverenskommelsen
genomfordes har medellivs/angden 6kat med 2,4 ar. For att skapa langsiktigt
héllbara pensioner hdjs 2020 den ldgsta dldern att ta ut den allmanna
pensionen fran 61 till 62 ar, till 63 ar 2023 och till 64 ar 2026. Samtidigt hojs
den s.k. LAS-dldern, frén nuvarande 67 ar, till 68 (2020) och till 69 ar (2023).

Efter det att de initiala héjningarna genomforts, infors en riktalder till vilken
samtliga pensionsaldersrelaterade aldersgrdnser kopplas. Syftet med
riktaldern ar att pensionsaldrarna automatiskt anpassas, for att pa det séttet
kunna upprétthélla en rimlig niva pa valfard och pensioner. Riktaldern satts
till den dldersgréns som géller for garantipension.

— Pensionsgruppen dr ocksa dverens om att ldgsta aldern for tjanstepension
behéver hdjas och att avdragsreglerna ses éver. En utredning tillsattes for
gora en bversyn av reglerna kring tianstepension. Min bedémning ar att
forutséattningarna for att géra foréndringar av tjanstepensionen nog aldrig har
varit storre @n nu, konstaterar Hans G Svensson.

”Vi gar in i lagkonjunktur 2020”

Vid fordjupningsseminariet gjorde Lars-Goran Orrevall, chef for Skandias
kapitalforvaltning, en analys av dagens kapitalmarknad. Skandia levererade
hégst avkastning bland livbolag forra aret, bland de som &r ppna for
inséttning. Avkastningen landande pa 2,6 procent, mycket tack vare en
kombination av en bredd i placeringstillgdngar och en neddragning av
andelen aktier i portfoljen under hosten. Men nu varnade Lars-Goran Orrevall
for att dren med god avkastning kan vara over.

Han konstaterade att vi fortfarande befinner oss i en global hégkonjunktur,
men IMF prognosticerar en inbromsning i sin januari-prognos.

Lars-Goran Orrevall har studerat hur den amerikanska centralbanken FED:s
réntehdjningar spritt sig till andra lander och paverkat den globala ekonomin.
Historiskt visar det sig att FED:s rantehdjningar foljer ett givet ménster. | en
radande hogkonjunktur med Iag arbetsloshet, leder bristen pa arbetskraft till
hégre loner. FED har da svarat med héjda rdntor, som skapar risk for
lagkonjunktur.

— Faktum ar att av 13 rdntehdjningar som FED gjort ndr hogkonjunkturer
skapat brist pa arbetskraft slutade 10 i en recession.

Men det gar inte att bara stirra sig blind pa USA eller andra stora lander, som
t.ex. Tyskland. De senaste dren har 1/3 av varldens tillvixt kommit fran Kina



och hela 80 procent fran de s.k. tillvaxtlanderna. De foljer en egen
konjunkturcykel och paverkas inte sa mycket av FED.

— Men osékerheten dr stor, for det gar inte att lita helt pa Kinas egen statistik.
Skandias egen huvudbeddémning dr dock att vi 2020 gar in i en lagkonjunktur,
menade Lars-Goran Orrevall.

Han tog ocksa upp fragan om klimatférandringarna. Skandia har gjort sin
forsta klimatscenarioanalys som strdcker sig dnda till 2100, som innefattar
en bedomning av de langsiktiga omstéliningsrisker som kan paverka
Skandlias placeringstillgangar och risker for fysiska skador som kan uppsta.

— Bade var radgivare och vi blev positivt 6verraskade. Vi klarar oss béttre an
vi forvéntade oss, vilket hdnger ihop med att var investeringsportfélf ar sa
diversifierad éver olika tillgangsklasser. Framover kommer vi att ta fram en
tydlig klimatstrategi, som ar tankt att kunna méta kommande krav fran
lagstiftare och forvéntningar fran kunder, beréttade Lars-Géran Orrevall.

”Helheten ar styrkan i radgivningen”

Lasse Ericsson, forsaljningschef pa Skandia, betonade att det ar néadvéndigt
att veta vilket syfte och vilka behov kunden har, for att kunna presentera en
bra l6sning for honom eller henne. Genom den nya lagen om
forsakringsformediing (IDD), som trddde i kraft 1 oktober forra ret, maste
man kunna visa for kunden att rédgivningen har ett varde.

— Det ar inte bara fraga om en bra avkastning, utan det ar helheten som ar
Styrkan i var radgivning. Vara kunder ska kunna sig trygga i att det gar att lita
pa den radgivning de far av oss.

IDD stéller ocksa okade krav pa 6kad information till kunderna samt skédrpta
krav pa kunskap och kompetens hos radgivarna. Lasse Ericsson kédnde ingen
oro for att Skandia skulle misslyckas med att uppfylla de kraven. Samtidigt
har han nya dnskemal fran pensionsgruppen och regeringen — att svenskar
far den extra morot i form av skatteldttnad for att komma igang med sitt
pensionssparande, som de flesta européer har.

Lasse Ericsson onskar sig en aterinford avdragsrétt sa att privat
pensionssparande kan komma igang &ven i Sverige. Avslutningsvis berattade
han att Skandia under dret kommer att lansera en digital radgivning.
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